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1. Giới thiệu

Đầu tư trực tiếp ra nước ngoài là việc các cá
nhân, doanh nghiệp Việt Nam đưa vốn bằng tiền, tài
sản khác ra nước ngoài để đầu tư và trực tiếp tham
gia quản lý hoạt động đầu tư đó ở nước ngoài nhằm
thu được lợi nhuận (Nguyễn Hải Đăng, 2012). Hoạt
động đầu tư nước ngoài được thực hiện nhằm đạt
được những lợi ích trong một doanh nghiệp hoạt
động trên lãnh thổ của một nền kinh tế khác nền
kinh tế nước chủ đầu tư, mục đích của chủ đầu tư là
giành quyền quản lý thực sự doanh nghiệp (IMF,
1993).

Đầu tư trực tiếp ra nước ngoài (OFID) đến nay
vẫn còn nhiều tranh cãi về thất nghiệp, chuyển giao
kỹ năng, năng suất lao động và những vấn đề khác.
Vấn đề đưa ra là liệu đầu tư trực tiếp ra nước ngoài

làm mạnh hơn hay làm suy yếu các hoạt động kinh
tế của nước đi đầu tư. Đa số các nhận định đều cho
rằng đầu tư trực tiếp ra nước ngoài làm tăng các
hoạt động kinh tế của nước đi đầu tư thông qua việc
tăng sản lượng đầu ra, năng lực cạnh tranh, việc làm
của nước đi đầu tư, kỹ năng lao động, hiệu quả và
lợi nhuận (Rosfadzimi Mat Saad, 2014). Các công
ty đầu tư ra nước ngoài sẽ tiết kiệm được chi phí sản
xuất, hoạt động ở thị trường nước nhà sẽ phát triển
hơn do thu được nhiều lợi nhuận từ việc tiết kiệm
chi phí sản xuất. Bên cạnh đó, sản xuất ở nước ngoài
sẽ giúp doanh nghiệp tiết kiệm được chi phí phân
phối sản xuất ở thị trường nước ngoài, khi đó sản
xuất trong nước hiệu quả hơn. Hơn nữa, nếu hoạt
động sản xuất của công ty ở nước ngoài bổ sung cho
sản xuất trong nước thì các công ty con sản xuất ở
nước ngoài sẽ sử dụng đầu vào từ nước nhà để sản
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xuất ra hàng hóa ở nước ngoài, điều này dẫn đến
tăng sản lượng đầu ra. Do vậy, số lượng các nhà
máy ở nước ngoài càng lớn thì mức sản lượng ở
nước nhà sẽ càng lớn (Rosfadzimi Mat Saad, 2014).

Đầu tư trực tiếp ra nước ngoài còn làm tăng khả
năng cạnh tranh của nước đi đầu tư. Nếu công ty con
sử dụng các yếu tố đầu vào từ nước đi đầu tư cho
quá trình sản xuất, dẫn đến cải thiện được cơ sở hạ
tầng ở nước đi đầu tư, cải thiện được điều kiện cầu
thị trường của nước đi đầu tư, mà chất lượng của
cầu thị trường của nước đi đầu tư là yếu tố quan
trọng thể hiện năng lực cạnh tranh quốc gia (Porter,
1990). 

Ảnh hưởng của đầu tư trực tiếp nước ngoài còn
thể hiện ở sự phân bổ lại lao động kỹ năng ở nước
đi đầu tư (Berman, Bound, Griliches, 1994). Nếu
như có sự phân bổ lại lao động có kỹ năng thì làm
tăng hiệu quả của sự phân bổ nguồn lực, lợi nhuận
tăng. Điều này dẫn đến nền kinh tế trở nên chuyên
môn hóa hơn vào hoạt động sản xuất. Hay đầu tư
trực tiếp nước ngoài dù có đi vào trong nước hay đi
ra nước ngoài đều tốt cho nền kinh tế (Rosfadzimi
Mat Saad, 2014).

Có một số quan điểm cho rằng đầu tư trực tiếp ra
nước ngoài dẫn đến việc phân bổ lại nguồn lực sản
xuất và lao động sang nước nhận đầu tư, do đó nó sẽ
gây hại tới tăng trưởng kinh tế bởi nguồn sản xuất
trong nước giảm xuống, sản phẩm đầu ra cũng sẽ
giảm theo. Vì vậy, rất cần nghiên cứu đánh giá về

OFDI đối với tăng trưởng để từ đó thấy được mối
quan hệ này là tích cực tới tăng trưởng kinh tế quốc
gia hay không?

Tuy thế, cho đến nay có khá ít những nghiên cứu
định lượng về mối quan hệ nhân quả giữa OFDI và
tăng trưởng kinh tế ở các nước đang phát triển. Đặc
biệt, với hiểu biết tốt nhất của tác giả, chưa có
nghiên cứu nào tại Việt Nam. Vì vậy, nghiên cứu
này tập trung vào mối quan hệ giữa đầu tư trực tiếp
ra nước ngoài với tăng trưởng kinh tế ở Việt Nam.
Kết quả nghiên cứu được kỳ vọng giúp những người
làm chính sách có được bằng chứng định lượng
đánh giá được vai trò của OFDI tới tăng trưởng kinh
tế của Việt Nam và ngược lại. Từ đó, nghiên cứu
đưa ra một số khuyến nghị chính sách nhằm thúc
đẩy đầu tư trực tiếp ra nước ngoài của Việt Nam.

2. Thực trạng đầu tư trực tiếp ra nước ngoài
và GDP của Việt Nam 

Về đầu tư trực tiếp ra nước ngoài của Việt Nam

Theo Cục Đầu tư nước ngoài, Bộ Kế hoạch và
Đầu tư, đầu tư trực tiếp ra nước ngoài của Việt Nam
bắt đầu từ năm 1989 với số vốn là 563.380 USD.
Nhưng do đây là thời gian đầu, Chính phủ chưa có
nhiều chính sách hỗ trợ nên số vốn đầu tư ra nước
ngoài của Việt Nam một vài năm sau đó bị chững
lại. Từ năm 1998, số vốn đầu tư ra nước ngoài của
các doanh nghiệp Việt Nam tăng dần qua các năm,
cụ thể năm 1998 số vốn đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài đạt 1.850.000 USD, tăng lên 362.178.498
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Hình 1: Đầu tư trực tiếp ra nước ngoài của Việt Nam từ năm 1998 đến 2014
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USD vào năm 2005, đến năm 2014 đạt
1.787.537.852 USD (Theo Bộ Kế hoạch và Đầu tư
Việt Nam).

Hình 1 thể hiện dòng vốn đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài từ năm 1998 đến năm 2014. Dòng vốn bắt đầu
tăng mạnh từ năm 2006 đến năm 2010, đây là thời
kỳ mà nền kinh tế thế giới có sự tăng trưởng mạnh
mẽ, từ năm 2010, kinh tế thế giới bắt đầu bị suy
thoái do khủng hoảng tài chính toàn cầu khiến cho
dòng vốn đầu tư ra nước ngoài cũng đi xuống.

Về đối tác đầu tư ra nước ngoài, theo Bộ Kế
hoạch Đầu tư, Việt Nam đầu tư sang 67 quốc gia
bao gồm cả nước phát triển và nước đang phát triển.
Theo đó, tính đến hết năm 2014, Venezuela là quốc
gia đứng đầu với tổng vốn đầu tư 12.434.400.000
USD, đứng thứ hai là nước Lào với số vốn
4.066.985.278 USD, đứng thứ ba là quốc gia
Campuchia với vốn đầu tư 3.734.653.339 USD. Đối
với các nước phát triển, Việt Nam đầu tư sang Hoa
Kỳ với số vốn là 479.538.780 USD, Đức là
90.667.578 USD (Theo Bộ Kế hoạch và Đầu tư Việt
Nam).

Về tăng trưởng kinh tế của Việt Nam (GDP)

Theo Tổng cục Thống kê, GDP của Việt Nam từ
năm 1998 đến năm 2014 tăng lên đáng kể. GDP của
Việt Nam năm 1998 là 244.596 tỷ đồng thì đến năm
2005 con số này là 393.030 tỷ đồng, tăng lên
2.157.828 tỷ đồng, năm 2014 đạt 2.695.796 tỷ đồng
(Theo Tổng cục Thống kê Việt Nam).

Hình 2 cho thấy GDP của Việt Nam bắt đầu tăng
mạnh từ năm 2009, nguyên nhân là do từ năm 2009,

Tổng cục Thống kê có bổ sung thêm ngành dịch vụ
ngân hàng và các doanh nghiệp kinh doanh bất động
sản, trong khi đó, đây là thời kỳ bùng nổ bất động
sản nên GDP tăng mạnh vào năm 2009 và bắt đầu
tăng chậm hơn từ năm 2010.

3. Tổng quan nghiên cứu

UNCTAD (2006) đã đề cập đến khung lý thuyết
về tác động của OFDI tới nền kinh tế nước đi đầu tư
ở các nước đang phát triển. Theo đó, OFDI nâng cao
khả năng cạnh tranh của các công ty xuyên quốc gia
của nước đi đầu tư, tìm được nguồn lực tài nguyên
thiên nhiên trên quy mô toàn cầu, tác động đến kinh
tế vĩ mô, thương mại và nhân lực của nền kinh tế
nước đi đầu tư. Nguyễn Hải Đăng (2012) cho rằng
OFDI tác động tới kinh tế nước nhận đầu tư được
thể hiện ở việc nâng cao hiệu quả sử dụng vốn quốc
gia, thúc đẩy sản xuất trong nước phát triển, tạo
nguồn thu cho ngân sách nhà nước, tăng thu ngoại
tệ cho quốc gia, tạo việc làm thu nhập cho người lao
động trong nước.

Những nghiên cứu thực trạng về mối quan hệ
giữa OFDI và tăng trưởng đến nay có rất ít. Nghiên
cứu của Herzer (2008) phân tích tương quan của
OFDI và tăng trưởng kinh tế, sử dụng dữ liệu của 14
nước công nghiệp giai đoạn 1971-2005 đã phát hiện
OFDI và GDP có quan hệ hai chiều, hay tăng OFDI
là nguyên nhân và hệ quả của việc tăng sản lượng
trong nước. Herzer (2008) chỉ ra rằng OFDI cho
phép các hãng ở nước đi đầu tư tìm kiếm được thị
trường mới với chi phí sản xuất thấp hơn, hàng xuất
khẩu về nước sẽ rẻ hơn so với việc nhập khẩu hàng
ở nước nhận đầu tư. Đầu tư ở các nước phát triển sẽ

Hình 2: Tổng sản phẩm quốc nội của Việt Nam giai đoạn 1998-2014
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giúp nước đi đầu tư được chuyển giao công nghệ
hiện đại cho nước đi đầu tư (Dunning, 1998). Chew
Ging Lee (2010) sử dụng mô hình nhân quả Granger
để kiểm tra sự tồn tại của mối quan hệ giữa GDP và
OFDI. Kết quả cho thấy việc tăng đầu tư trực tiếp ra
nước ngoài làm tăng GDP của Nhật Bản. Kết quả
cũng chỉ ra GDP bình quân đầu người của Nhật Bản
có ảnh hưởng ngắn hạn lên đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài. Khi cho thêm biến đầu tư nội địa và độ mở
của thị trường làm biến kiểm soát thì thu được kết
quả đầu tư trực tiếp ra nước ngoài có ảnh hưởng tích
cực lên GDP bình quân đầu người trong thời gian
dài. Như vậy, mặc dù có quan điểm rằng việc đầu tư
ra nước ngoài của Nhật Bản có thể làm thiếu hụt đầu
tư cho nền kinh tế nhưng phân tích của tác giả cho
thấy OFDI trong thời gian dài có lợi cho nền kinh tế
Nhật Bản, làm tăng sản phẩm cho nước đầu tư và có
tác động tích cực với thu nhập bình quân đầu người
của Nhật Bản.

Koi-Nyen Wong (2013) nghiên cứu quan hệ giữa
đầu tư trực tiếp ra nước ngoài với tăng trưởng kinh
tế của Malaysia thấy rằng, từ năm 2007 dòng đầu tư
trực tiếp ra nước ngoài tăng lên vượt đầu tư trực tiếp
vào trong nước và không có tương quan nào giữa
đầu tư trực tiếp ra nước ngoài từ Malaysia với tăng
trưởng GDP của nước này, nhưng lại có mối quan hệ
ngược lại, tăng trưởng kinh tế có mối quan hệ tích
cực tới đầu tư trực tiếp ra nước ngoài. Những phát
hiện không ủng hộ giả thiết đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài dẫn đến tăng trưởng, cho thấy các công ty đa
quốc gia của Malaysia có liên hệ thấp hơn với các
công ty trong nước vì các yếu tố đầu vào của nước
nhà không có giá cạnh tranh quốc tế và có lẽ họ
không phù hợp với yêu cầu thị trường. Các công ty
đa quốc gia Malaysia cần được khuyến khích
chuyển lợi nhuận của họ từ OFDI và tái đầu tư tiền
của họ trong nước để tăng trưởng kinh tế. 

Như vậy, đã có một vài nghiên cứu tại Việt Nam
liên quan trực tiếp và gián tiếp đến đầu tư trực tiếp
ra nước ngoài. Tuy nhiên, các công trình nghiên cứu

còn chưa đủ độ sâu và phần lớn các nghiên cứu cũng
chủ yếu là nghiên cứu định tính, thiếu những phân
tích và mô hình định lượng để hỗ trợ cho các kết
luận một cách thuyết phục hơn. Đây chính là những
khoảng trống nghiên cứu quan trọng. Bài báo này sẽ
lần đầu tiên đánh giá một cách tổng thể về mối quan
hệ giữa OFDI và tăng trưởng kinh tế, trong bối cảnh
hội nhập kinh tế thế giới và những thách thức mới
của toàn cầu hóa, với các công cụ phân tích định
lượng chuyên sâu. 

4. Kết quả nghiên cứu

Mối quan hệ giữa đầu tư trực tiếp ra nước ngoài
(OFDI) và tăng trưởng kinh tế sẽ được lượng hóa cụ
thể trong mục này thông qua mô hình VECM với bộ
dữ liệu cập nhật nhất theo quý từ năm 1999-2014.
Kết quả phân tích định lượng được kỳ vọng sẽ minh
chứng cho cơ sở lý thuyết và góp phần củng cố
những luận điểm trong phân tích định tính về mối
quan hệ giữa đầu tư trực tiếp ra nước ngoài và tăng
trưởng kinh tế ở Việt Nam. 

4.1. Thống kê mô tả và kiểm tra tính dừng các
chuỗi số liệu

Trước khi tiến hành các bước phân tích cụ thể
nghiên cứu mối quan hệ giữa OFDI và tăng trưởng
kinh tế ở Việt Nam, tác giả thực hiện các phân tích
thống kê mô tả và kiểm tra tính ổn định của các
chuỗi số liệu. Các chuỗi số liệu được sử dụng trong
phần này là số liệu hàng quý cho giai đoạn 1999 –
2014. Mô tả thống kê tóm tắt các chuỗi số liệu được
thể hiện trong bảng 1.

Hình 1 cho thấy các chuỗi này đều có xu thế và
không dừng. Để khẳng định những nhận định này,
kiểm định Augumented Dickey Fuller (ADF) được
thực hiện dưới hai giả thuyết là các chuỗi dừng tại
dạng mức (no unit root), hay nó sẽ dừng tại sai phân
bậc 1 hoặc 2. Kết quả trong bảng 2 cho thấy, tất cả
các chuỗi đều dừng tại sai phân bậc 1 với mức ý
nghĩa 1%.

Các chuỗi đều dừng tại sai phân bậc 1, tức là, các
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biến được sử dụng trong mô hình có liên kết bậc 1

(I(1)). Do đó, trong các trường hợp phân tích mối

quan hệ theo các kênh truyền dẫn, kiểm định quan

hệ đồng liên kết sẽ được thực hiện; nếu các chuỗi có

quan hệ đồng liên kết thì tiến hành phân tích các

mối quan hệ thông qua ước lượng mô hình VECM;

Hình 3: Đồ thị các chuỗi LNGDP, LNOFDI, LNL và LNX
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nếu các chuỗi không có quan hệ đồng liên kết, thì
việc phân tích các mối quan hệ sẽ được thực hiện
thông qua ước lượng mô hình VARD (VAR in
Difference - tức là ước lượng mô hình VAR với các
biến đã lấy sai phân). 

4.2. Ước lượng mối quan hệ giữa đầu tư trực
tiếp ra bên ngoài và tăng trưởng kinh tế 

Trong phần này, tác giả kiểm định giả thuyết gia
tăng đầu tư trực tiếp ra nước ngoài dẫn đến tăng
trưởng kinh tế thông qua mô hình sản xuất Cobb-
Douglas có điều chỉnh. Trước khi tiến hành kiểm
định xem các chuỗi số liệu không dừng có mối quan
hệ đồng liên kết hay không, cần xác định độ trễ tối
ưu cho các biến của mô hình. Các thông tin được
cung cấp bởi các tiêu chuẩn LR, FPE, AIC và HQ có
thể cho phép chúng ta đưa ra các mô hình với các độ
trễ đánh giá phù hợp. Kết quả trong bảng 3 cho thấy,

phần lớn các tiêu chuẩn đều chỉ ra rằng độ trễ tối ưu
được lựa chọn cho các biến trong mô hình là 4. 

Khái niệm đồng liên kết được giới thiệu lần đầu
tiên bởi Granger (1980). Đồng liên kết hàm ý sự tồn
tại mối quan hệ giữa hai biến. Nguyên tắc đối với
kiểm tra đồng liên kết là kiểm tra xem liệu hai hoặc
nhiều biến liên kết sai lệch đáng kể từ mối quan hệ
cụ thể (Abadir & Taylor, 1999). Nói một cách khác,
nếu các biến là đồng liên kết, chúng thay đổi cùng
nhau qua thời gian. Vì vậy, những biến động ngắn
hạn của chúng sẽ được điều chỉnh trong dài hạn và
sự khác biệt giữa chúng là không đổi. Nếu hai chuỗi
là không đồng liên kết, chúng sẽ biến động ra xa
nhau theo thời gian (Dickey & cộng sự, 1991).

Xa hơn nữa, Granger (1981) chỉ ra rằng khi các
chuỗi là dừng duy nhất sau quá trình lấy sai phân
bậc 1, tức là, các biến được sử dụng trong mô hình
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có liên kết bậc 1 (I(1)). Do các chuỗi dừng tại sai
phân bậc 1. Vì vậy, để đánh giá tác động về các kênh
truyền dẫn của FDI đến tăng trưởng kinh tế, các
kiểm định quan hệ đồng liên kết sẽ được thực hiện.
Nếu các chuỗi có quan hệ đồng liên kết thì tiến hành
phân tích các mối quan hệ thông qua ước lượng mô
hình VECM. Tuy thế, nếu các chuỗi không có quan
hệ đồng liên kết, thì việc phân tích các mối quan hệ
sẽ được thực hiện thông qua ước lượng mô hình
VARD (VAR in Difference - tức là ước lượng mô
hình VAR với các biến đã lấy sai phân).

Để kiểm định đồng liên kết, thủ tục Johansen
được thực hiện để kiểm định các giả thuyết đồng
liên kết giữa các biến với 6 trễ trong mỗi biến. Hình
3 cho thấy xu thế của các chuỗi là gần giống với xu
thế tuyến tính và có hệ số chặn. Do vậy, hai đặc
trưng này đã được đưa vào để thực hiện kiểm định
đồng liên kết. Kết quả kiểm định đồng liên kết
Johansen được trình bày tóm tắt trong bảng 4. Kết
quả chỉ ra rằng có ít nhất 3 mối quan hệ đồng liên
kết ở mức ý nghĩa 5%. Điều này cũng có nghĩa là có
mối quan hệ dài hạn giữa LNGDP, LNOFDI, LNL
và LNX. Với thông tin này, ở bước tiếp theo tác giả
tiến hành ước lượng mô hình VECM để xác định
mối quan hệ giữa OFDI và tăng trưởng kinh tế ở
Việt Nam.

Mô hình VECM được ước lượng với 4 trễ trong
mỗi biến, 3 mối quan hệ đồng liên kết và mô hình
tổng quát có dạng như sau:

Trong đó: liECi(-1) là phần mất cân bằng giữa
giá trị ngắn hạn và giá trị dài hạn. EC(-1) là biến
điều chỉnh sai số, li là hệ số của biến điều chỉnh sai
số, nó cho biết tốc độ mà hệ thống tiếp cận đến trạng
thái cân bằng dài hạn. Cụ thể, mức độ trễ trung bình
của quá trình điều chỉnh đến trạng thái cân bằng dài
hạn là -1/li. Điều này có nghĩa là giá trị tuyệt đối
của li càng lớn thì quá trình điều chỉnh diễn ra
càng nhanh. 

Kết quả ước lượng tóm tắt được thể hiện trong
bảng 5 cho thấy, ở mối quan hệ đồng liên kết thứ ba,
cơ chế hiệu chỉnh sai số tồn tại với các biến GDP,
vốn và lao động. Điều này hàm ý rằng các biến này
đều phản ứng nhằm loại bỏ bớt sự mất cân bằng
trong mối quan hệ dài hạn giữa chúng sau mỗi thời
kỳ, và xuất khẩu có tác động đến lao động, vốn và
GDP trong dài hạn. 

Các ước lượng từ phương trình (5) cho thấy ảnh
hưởng tác động trễ của OFDI và các biến khác trong
mô hình như lao động, vốn đến GDP trong ngắn và
dài hạn.Trong ngắn hạn, tác động của OFDI có tác
động dương đến tăng trưởng. Sau đó, về mặt dài hạn
mặc dù tác động của OFDI đến tăng trưởng là âm tại
trễ 3, tuy thế kết quả phần lớn phản ánh một tác
động tích cực của OFDI đến tăng trưởng kinh tế với
mức ý nghĩa thống kê là khá cao 1%, nhưng không
có chiều ngược lại hay tăng trưởng kinh tế không
làm tăng vốn đầu tư trực tiếp ra nước ngoài. Trong
khi xuất khẩu có tác động tích cực đến tăng trưởng
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Nguồn: Kết quả ước lượng được từ mô hình
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kinh tế, lao động có một tác động không có ý nghĩa
thống kê đến tăng trưởng kinh tế. Kết quả cũng chỉ
ra rằng, việc Việt Nam là thành viên thứ 150 của
WTO vào năm 2007 cũng có tác động tích cực đến
tăng trưởng kinh tế. Kết quả ước lượng cho thấy hệ
số của D2007 có ý nghĩa thống kê và dấu của hệ số
này là dương, do đó phần nào phản ánh việc gia
nhập WTO cũng có tác động thúc đẩy xuất khẩu. Vì
vậy, việc gia nhập vào WTO có tác động cả trực tiếp
và gián tiếp đến tăng trưởng kinh tế. Kết quả kiểm
định các khuyết tật của mô hình cho thấy, mô hình
ước lượng không mắc phải các khuyết tật tự tương
quan và phương sai sai số thay đổi.

Hình 4 thể hiện các hàm phản ứng với các cú sốc
trong thời gian nghiên cứu là 10 kỳ (quý). Thứ tự
sắp xếp Cholesky các biến nội sinh trong mô hình
được thực hiện theo kênh truyền dẫn tác động của
xuất khẩu đến tăng trưởng kinh tế, lần lượt là
LNOFDI, LNK, LNL, LNGDP. Theo đó, các cú sốc
xuất khẩu có tác động tức thì đến lao động ở quý 1,
mức độ tác động mạnh nhất là ở quý 8. Vốn cũng có
phản ứng tức thì, nhưng khá yếu, với các cú sốc xuất

khẩu trong 2 quý đầu, sau đó tắt dần ở các quý tiếp
theo. Tương tự, GDP phản ứng khá mạnh và đầy đủ
đối với các cú sốc xuất khẩu trong 2 quý đầu, sau đó
cũng nhanh chóng suy giảm ở các quý tiếp theo.
GDP cũng có phản ứng thuận chiều đối với các cú
sốc của vốn. Tuy nhiên, với các cú sốc về lao động
thì GDP chỉ có phản ứng tích cực vào quý 7.

Ngoài phân tích hàm phản ứng, phân rã phương
sai cũng được sử dụng để đánh giá tầm quan trọng
của các cú sốc khác nhau khi giải thích cho sự biến
thiên của từng chỉ tiêu. Kết quả trong bảng 6 cho
thấy, trong quý đầu tiên các giá trị trong quá khứ
chiếm hơn 90% biến động của các yếu tố vốn, lao
động và xuất khẩu, đặc biệt sự biến động của vốn và
xuất khẩu chịu ảnh hưởng gần như 100% từ các cú
sốc do chính nó tạo ra. Đồng thời, sốc của ba yếu tố
này chiếm khoảng 25-55% sự biến động của GDP
trong ngắn hạn hoặc dài hạn. Trong đó, vốn và lao
động có hệ số giải thích khoảng 20-25% cho sự biến
động của GDP, các cú sốc của xuất khẩu chiếm
khoảng 5% trong 4 quý đầu, sau đó giảm xuống còn
khoảng 4% trong quý cuối cùng.
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5. Kết luận

Trong xu thế toàn cầu hóa hiện nay, dòng vốn đầu

tư trực tiếp ra nước ngoài của Việt Nam đóng góp

đáng kể vào dòng vốn OFDI của các nước trên thế

giới. Vậy hoạt động đầu tư trực tiếp ra nước ngoài
liệu có tạo ra nguồn lực mới cho tăng trưởng kinh tế
của Việt Nam hay không và ngược lại, tăng trưởng
kinh tế có thúc đẩy hoạt động đầu tư trực tiếp ra
nước ngoài không. Để các doanh nghiệp không chỉ
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tận dụng được lợi thế của nước nhận đầu tư mà còn
tăng khả năng cạnh tranh quốc gia (là yếu tố quan
trọng trong toàn cầu hóa). Nghiên cứu cung cấp
những bằng chứng thực nghiệm đầu tiên về mối
quan hệ nhân quả giữa đầu tư trực tiếp ra nước ngoài
với tăng trưởng kinh tế của Việt Nam sử dụng
phương pháp tiếp cận của Granger.

Theo kết quả nghiên cứu sử dụng mô hình
VECM, đầu tư trực tiếp ra nước ngoài của Việt Nam
dẫn đến tăng trưởng kinh tế, điều này có thể được
giải thích là các doanh nghiệp Việt Nam đầu tư ra
nước ngoài, giúp doanh nghiệp mở rộng thị trường
và quy mô sản xuất. Từ đó giúp doanh nghiệp mở
rộng quy mô sản xuất, tạo nhiều công ăn việc làm
cho người lao động, có được doanh thu cao hơn,
đồng thời tạo ra được nguồn sản xuất đầu vào cho
sản phẩm trong nước, nhất là đối với những doanh
nghiệp đầu tư ra nước ngoài để khai thác dầu mỏ.
Kết quả thúc đẩy tăng trưởng của nền kinh tế. Tuy
thế, kết quả nghiên cứu lại chỉ ra không có mối quan
hệ ngược, tức là tăng trưởng kinh tế không làm tăng
vốn đầu tư trực tiếp ra nước ngoài. Kết quả nghiên
cứu này không giống với kết quả của Koi-Nyen
Wong (2013), theo đó, đầu tư trực tiếp ra nước ngoài
của Malaysia không dẫn đến tăng trưởng kinh tế,
nhưng tăng trưởng kinh tế dẫn đến đầu tư trực tiếp
ra nước ngoài. Nghiên cứu ở Nhật Bản của Chew
Ging Lee (2010) thì cho kết quả đầu tư trực tiếp ra
nước ngoài của Nhật Bản có mối quan hệ nhân quả

với tăng trưởng kinh tế hay OFDI dẫn đến tăng
trưởng kinh tế và ngược lại. 

Thêm nữa, nghiên cứu cũng chỉ ra rằng việc hội
nhập kinh tế ngày càng sâu rộng của nền kinh tế
Việt Nam cũng có những tác động tích cực đến tăng
trưởng kinh tế. Cụ thể, với việc trở thành một trong
những thành viên của tổ chức thương mại thế giới
năm 2007 nói chung đã giúp cải thiện tăng trưởng
kinh tế của Việt Nam trong những thời gian sau đó.
Như vậy, với những bằng chứng về một tác động
dương của đầu tư trực tiếp ra nước ngoài và việc
tham gia vào các tổ chức quốc tế đến quá trình tăng
trưởng kinh tế ở Việt Nam một lần nữa khẳng định
rằng quá trình mở cửa và hội nhập kinh tế quốc tế
ngày càng sâu rộng của chúng ta là một đường lối
hoàn toàn đúng đắn. Tuy thế, một quá trình tăng
trưởng kinh tế cao hơn của chúng ta chưa phải là
một nhân tố tác động đủ lớn có ý nghĩa thống kê đến
hoạt động đầu tư ra nước ngoài. Vì vậy, trong thời
gian tới Chính phủ cần có những phương hướng và
giải pháp ủng hộ cho hoạt động đầu tư trực tiếp ra
nước ngoài và tạo mọi điều kiện cho doanh nghiệp
đầu tư trực tiếp ra nước ngoài. Chẳng hạn, đơn giản
hóa thủ tục hành chính, hỗ trợ nguồn lực và cung
cấp thông tin đối với thị trường nước ngoài cho
doanh nghiệp. Đến lượt nó, những hành động và
biện pháp hỗ trợ này sẽ thúc đẩy OFDI và thúc đẩy
tăng trưởng kinh tế.r

Tài liệu tham khảo

Abadir, Karim M and Taylor, A. M. (1999), ‘On the Definitions of Co-integration’, Journal of Time Series Analy-
sis, 20 (2), 129-137.

Berman, Bound, Griliches (1994), ‘Changes in the Demand for Skilled Labour within US manufacturing: Evidence
from the Annual Survey of Manufacturers’, The quaterly Journal of Economics, 109 (2), 367-397.

Chew Ging Lee (2010), ‘Outward foreign direct investment and economic growth: Evidence from Japan’, Global
Economic Review, 39 (3), 317-326. 

Dickey, D. A., Jansen, D. W. and Thornton, D. C. (1991), ‘A Primer on Cointegration with An Application to Money
and Income’, Review Federal Reserve Bank of ST.Louis, Issue March, 58-78.

Dunning J.H (1998), ‘Location and the Multinational Enterprise: A neglected factor?’, Journal of International Busi-
ness Studies, 29 (1), 45-66.

Granger, C. W, J. (1980), ‘Long memory relationships and the aggregation of dynamic models’, Journal of Econo-
metrics, 14, 227-238.

Granger, C.W. J., (1981), ‘Some properties of time series data and their use in econometric model specification’,
Journal of Econometrics, 16, 121-30.

Herzer, D. (2008), ‘The long-run relationship outward FDI and domestic output: evidence from panel data’, Economic
letters, 100 (1), 146-149.

IMF [International Monetary Fund] (1993), Balance of Payments manual, 5th Edition, Washington DC.



117Số 226(II) tháng 4/2016

Koi-Nyen Wong (2013), ‘Outward FDI and economic growth in Malaysia: Empirical study’, International Journal of
Business and Society, 14 (1), 163-172.

Michael E. Porter (1990), ‘The competitive advantage of Nation’, Havard Business Review (March-April), 73-93.

Nguyễn Hải Đăng (2012), ‘Đầu tư của các doanh nghiệp Việt Nam ra nước ngoài trong quá trình hội nhập kinh tế
quốc tế’, Luận án tiến sĩ, Trường Đại học kinh tế - ĐHQGHN.

Rosfadzimi Mat Saad (2014), ‘Developing countries’ outward investment: Push factors for Malaysia’, Social and
behavioral Sciences, 130 (2014), 237-246.

Thông tin tác giả: 

*Nguyễn Thị Ngọc Mai, Thạc sỹ.

- Tổ chức tác giả công tác: Học viện Hành chính Quốc gia

- Lĩnh vực nghiên cứu chính: Chính sách vĩ mô, Kinh tế học vi mô.

- Một số tạp chí tác giả đã đăng tải công trình nghiên cứu: Tạp chí Kinh tế và Dự báo, Tạp chí Kinh tế và
phát triển.

- Địa chỉ Email: maingoc84@gmail.com

**Vũ Văn Hưởng, Tiến sỹ

- Tổ chức tác giả công tác: Học viện Tài chính

- Một số tạp chí tác giả đã đăng tải công trình nghiên cứu: Journal of International Trade and Economic
Development (ISI), Post-Communist Economies (ISI); Journal of the Asia Pacific Economy (ISI); Applied
Economics Letters (ISI); International Development Planning Review (ISI); International Journal of
Social Economics (ISI), Economics Bulletin ( Scopus), Tạp chí Kinh tế và Phát triển, Tạp chí Nghiên cứu
Kinh tế, và Tạp chí Tài chính (Bộ Tài chính)


